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La crisis financiera europeay sus implicaciones para América Latina

Adina Nastase'#>

El presente trabajo tiene como objetivo principal presentar un analisis
preliminar y destacar los rasgos mas importantes que conllevé el impacto de la
reciente crisis financiera europea sobre América Latina. Teniendo como punto de
partido el contexto global en que esto sucedio y el papel que desempefia la Union
Europea en laregion mencionada, el ensayo explora los mecanismos mediante que
las economias en cuestion manejan la situacion dada y de qué manera sus
experiencias pasadas pueden servir como ejemplo por los lideres europeos.

La Union Europea constituye el principal cooperante, el mayor inversionista
directo y el segundo socio comercial de América Latina, representando la
destinacion de casi el 15% de las exportaciones de la regién. Entre otros, es un
promotor de laintegracién regional, la proteccion del medio ambiente, el desarrollo
sostenible y el multilateralismo. Por su parte, América Latinay el Caribe es una de
las “principales fuentes de recursos estratégicos del mundo, que posee democracias
estables, ha alcanzado avances en la integracidon regional y registra un buen
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de los Estados Unidos y el Canad4, mientras que América Latina y el Caribe
contribuyen con un 8% al PIB mundial.

La presencia europea ha sido clave en diversas fases del desarrollo latino-
americano y las relaciones comerciales se han complementado con la llegada
masiva de inmigrantes y empresas a la region. Estas mismas empresas
contribuyeron a la “produccion de bienes y servicios, a las exportaciones y a la
generacion de empleos de calidad, con positivos efectos sobre la reduccion de la
pobreza, lainclusion social, laigualdad y la sostenibilidad ambiental, en el marco de
los Objetivos de Desarrollo del Milenio.”147

En el periodo reciente, la complementariedad ha perdido dinamismo, al no
sostenerse el auge de las inversiones europeas en América Latina ni lograrse
estimular y potenciar la incipiente expansion de las translatinas hacia la Unidn
Europea.

El continente europeo supone la coordinacion de una comunidad de paises
que responden a sus propios electores. Asimismo, el Euro es por excelencia tanto
un proyecto econémico, como uno politico. Y los esfuerzos hechos para contener y
manejar la crisis intentan no solamente salvar el Euro, sino todo lo que supone la
idea deintegracion europea.

A primera vista, la Union Europeay la zona euro no parecen participar en la
formacion de desequilibrios macroeconémicos mundiales: el saldo de la balanza de
transacciones corrientes se mueve en posicion cercana al equilibrio. Sn embargo,
en la zona euro, este equilibrio externo encubre, bajo la moneda comun, “una
polarizacion explosiva entre las economias del “centro” de la zona (Alemania,
Austria, Finlandia, Paises Bajos), que acumulan superavits de transacciones
corrientesy la “periferia” menos avanzada (Espana, Grecia, Irlanda, Portugal), que

acumula déficits externos crecientes.” 148
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Consecuencias econémicas

Las relaciones econdémicas bi-regionales conocieron, tras la fase de
dinamismo en los afos 90, un brusco frenazo a comienzos de los 2000 y, después
de 2002, una etapa de recuperacion que se prolongo hasta 2008. Posteriormente,
los distintos tipos de flujos — comerciales, de inversion y de remesas, asi como los
ligados a la cooperacion- han sido afectados — aunque de modo variable- por la
crisis econdmica internacional y, después de 2010, por los efectos especificos de la
“tormenta” econdmica europea.

La crisis europea ha conducido a su turno a una crisis de confianza en el
mercado mundial, aspectos que “influyeron el incremento del precio de la materia
prima a nivel mundial”'4® Como en un juego con piezas de Domino, esto también
tiene repercusiones y produce — gracias a la interdependencia de las economias —
un crecimiento generalizado de los precios, especialmente el de la comida. Estamos
hablando de un cambio que afecta antes que nada las categorias sociales mas
pobres; de tot esto circulor vicioso, las mas afectadas son las zonas mas vulnerables
desde un punto de vista econémico.

En una sociedad internacional en la cual las economias son interconectadas,
la crisis europea afecta y desestabiliza la confianza en los mercados financieros, las
inversiones extranjeras y no por ultimo, el comercio y el consumo en América
Latina. Lademora en resolver los problemas financieros de la Unién Europea puede
perjudicar aun mas y costara bastante revitalizar los ciclos de inversidn, comercio,
empleo y consumo. La CEPAL ha ya advertido sobre las posibles consecuencias
negativas resultantes de un “fuerte ajuste fiscal y unaretirada demasiada temprana
de los estimulos de reactivacién econémica.” 150

Los principales canales de transmision directa son representados por el
comercio, las migraciones o lainversion extranjera directa, aunque el nucleo donde
se multiplican los problemas se encuentra en las canales financieros — segun afirma

el experto en los mercados emergentes, Guillermo Calvo, en una conferencia's?

149 http:/ / www.ipsnews.net/ 2012/ 10/ eu-crisis-ripple-effects-in-latin-america/
150 hitp:/ / www.eclac.cl/ notes/ 65/ Titulares1.html
151 http:/ / www.youtube.com/ watchd=t0LV&xg-pQ
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organizada en Noviembre 2012 en la Universidad Columbia. La segunda categoria
abarcalamobilidad del capital y la expansion del crédito.

Sn duda, vulnerabilidades persisten en todas las economias emergentes de
Latino America, que siguen el trayecto previsto — es decir, a lo largo de su
desarrollo, las economias llegan a un punto en que necesitan creditos, mientras que
alafinanciacion le hace falta el sector publico. Las mas recientes proyecciones de
consenso prevén “que el PIB latino-americano crecera entre 3.8% — 4% en 2013,
luego de expandirse 6% en 2010 y 4% en 2011.7152

Previsiones para el futuro préximo

Ernesto Talvi'®3 habla de una nueva geografia economica global que se ha
constituido como resultado de la crisis financiera, en la que “la vitalidad econémica
migro desde las economias avanzadas hacia un conjunto de economias emergentes,
de América Latina.”154 Entre las implicaciones del nuevo ordén, Talvi identifica los
incrementos muy significantes en las afluencias de capital hacia las economias
emergentes, afluencias que pasan en el contexto de un tasa de interés muy baja.
Ademas, el cambio ocurrido en la demanda global de materias primas hizo que el
precio de estos productos alcanzaron un nivel récord. La sorprendente conclusion
de su estudio es que las mas dinamicas economias emergentes y ademas
beneficiarios-claves de la nueva geografia son las mas vulnerables a episodios de
tormentafinanciar global.

Domingo Cavallo,otro economista influyente y ex ministro de Argentina hace
una distincion entre las economias bien-manejadas desde un punto de vista
macroeconémico — nombrando aqui Brasil, Chile, Peru, Colombia'y Uruguay —y las
que han beneficiado de un manejo fiscal y monetario deplorable: Argentina y
Venezuela. Para él, la debilidad del Euro puede resultar en una recuperacion muy

lenta de Europa, parecida a las de los EEUU y que se realizara a través de

152 http:/ / www.bancomundial.org/ es/ news/ 2012/ 10/ 03/ despit-slower-growth-latin-america-
nears-historic-unemployment-lows

153 Director académico de CERES( Center for the Study of Economic and Social Affairs) en Uruguay y
becario del Instituto Brookings

154 hitp:/ / www.youtube.com/ watch?v=t0LV&xg-pQ
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injecciones periodicos de liquidez operadas por el Banco Central-Europeo. Aun asi,
el clima de recesién persistira y garantizara mas capital disponible para América
Latina. Por otro lado, el escenario mas sombrio supone una desintegracion del
Euro, que conducira al colapso del comercio con Europa.

Carmen Reinhart del Instituto Petersen tiene como punto de partida en su
andlisis'® el hecho de que las economias avanzadas se caracterizan antes que nada
por una fuerte liberalizacion de sus mercados financieros, innovacion financiar,
securitizacion de la deuda por diferentes medidas y un precio bastante elevado de
los activos. En este contexto, lo que estas tienen en comun es una acumulacion
gradual de una deuda enorme — segun se ve claramente en el caso de Irlanda y
Espana o Chile, en los 90s. Acerca de 2007, las economias avanzadas apalancaron,
mientras que las economias emergentes de América Latina y Asia — que habian
pasado por crisis profundas en los 90s — reducieron ya el apalancamiento. La
solucion encontrada es una entera restructuracion del sector publico y el
restablecimiento de la sostenabilidad de la deuda.

La region exhibe unas cuentas ordenadas debido “a que ha hecho los
deberes: los gobiernos han mejorado sus finanzas para blindarse ante posibles
crisis econdémicas.”1%6 La region esta bien preparada para aguantar la disminucion
de las inversiones europeas, de las remesas y de las exportaciones gracias a sus
fortalezasinternasy aladiversificacion de sus mercados. Ademas, la atraccion para
los inversores extranjeros nace de las propias virtudes de las economias latino-
americanas: sdlidas perspectivas de crecimiento, equilibrio fisca y externo

o disciplina macroecondmic - Brasil, Chile y Peru siendo los destinos preferidos.

Consecuencias politicas
Parala UE, América latina dejo de ser una prioridad en la primera década del
siglo XXI, debido a la securitizacion de la agenda tras los atentados del 11-Sy de

Madrid en 2004. Despues, a causa de la ampliacion de 2005, el eje del interés

155 |bidem 9
156 http:/ / www.infolatam.com/ 2010/ 05/ 09/ america-latina-a-salvo-de-la-crisis-de-la-union-

europea/
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europeo se desplazé hacia el Este, mientras que al momento actual lo crucial es
encontrar una solucién a la situacion economica y no profundizar la alianza
estratégica con laregion latino-americana.

El impacto que la crisis economica europea produjo en el mundo dio lugar
también a re-evaluaciones de presupuestos y modificaciones en las prioridades
estratégicas en la cooperacion internacional. Estos se manifestaron de forma visible
en recortes de los fondos — como es el caso de Espana y de los Estados Unidos; el
primero de ellos es uno de los paises europeos mas afectados por la crisis y que
redujo en 654157 millones de ddélares su Ayuda Oficial al Desarrollo (AOD), lo que
representa el 0.40% de su PIB, quedando lgjos del 0.70% que el Gobireno habia
asumido para 2012. En el ultimo afo, a pesar de la crisis internacional y la dificil
situacion de la economia espariola, la IED de Espana represento cerca del 14% del
total recibido por América Latinay el Caribe, lo que muestra la relevancia que ha
adquirido laregién para las grandes empresas transnacionales de origen espafol.

Por otro lado, los fondos a nivel del continente europep si realizaron un
incremento de 7,5% respecto al ano anterior. En los ultimos diez afios, la Union
Europea (entendida como la suma de la cooperacion bilateral de sus estados
miembros) se ha convertido “en la principal fuente de AOD para América Latinay el
Caribe.”158

Entre los hallazgos mas importantes que han transformado la regién
durante la década pasada se encuentra también el papel de los mercados laborales:
mas de 35 millones de puestos de trabajo fueron creadas en la década de 2000.

Otro aspecto que cabe mencionar es la influencia de la crisis europea sobre
el turismo de la region caribefia, dado que el turismo representa una parte

importante del PIB nacional de los paises de America Latinay el Caribe.

Los procesos migratorios y las remesas

Asimismo, la emigracion latino-americana se ha convertido en un tema

157 Seguin los datos de http:/ / www.raci.org.ar/ que-pasara-con-la-cooperacion-internacional-en
2012/

158 Seguin los datos estadisticos de

http:// www .aecid.es/ galerias/ publicaciones/ descargas/ PACI/ PACI-2012.pdf
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principal en el campo de la politica nacional e internacional. La importancia es
debida, por lo tanto, alas politicas nacionales de los paises receptores de migracion
y la brusca transicion demografica que atraviesaron los principales paises de
destino. Otro factor significativo es la pérdida de capital humano, al mismo tiempo
con un creciente optimismo acerca del potencial de desarrollo asociado a los flujos
financieros derivados de las remesas y las inversiones por parte de la poblacién
emigrante. Igualmente, otro aspecto positivo es ligado con el incremento y
fortalecimiento de las redes migratorias internacionales, como un poderoso
recurso para el desarrollo. En relacién con los demas mencionados se destaca
también un interés politico en las comunidades migratorias que podria equilibrar la
pérdida de habilidades y talentos como resultado de la emigracion, considerandose
como “unafacetadelapreocupacion por laglobalizacion” 159,

Para muchos paises, las diasporas — en nuestro caso los paises europeos-
representan una fuente muy importante de inversién extranjera directa, desarrollo
de mercado, transmisiéon de tecnologia y- de forma mas tangible- de flujos de
conocimiento, nuevas actividades e influencia cultural. A pesar de esto, muchos
expertos consideran que “la migracion de mano de obra no mejora de forma
significativa las perspectivas de desarrollo del pais.”160

Las remesas representan un recurso muy importante tanto paralos hogares
que las reciben, como para los paises que tienen un numero considerable de
emigrantes que envian dinero en el extranjero. Segun el informe'61 publicado por el
Banco Mundial en 2008, las remesas sobrepasaron 281 billones de ddlares, cifras
que representan mas del doble de la suma total de la ayuda para el desarrollo
proporcionada por los paises mas ricos. Basicamente, la mayoria de los
especialistas sostienen que las remesas tienen influencia directa en la reduccion de

pobreza, dado que suelen dirigirse directamente a hogares pobres y se emplean

159 BLANCO, Cristina. Migraciones: nuevas movilidades en un mundo en movimiento. Barcelona:
Anthropos, 2006. |ISBN: 9788476587904

160 MARRODAN SERRANO, Dolores/ PRADO MARTINEZ, Consuelo. Las migraciones: su repercusion
en lasociedad y en la biologia de las poblaciones humanas. Ed. de la Universidad Autébnoma de
Madrid. Madrid: 1994.

161http:/ / wwwwds.worldbank.org/ external/ default/ WDSContentServer/ WDSP/ 1B/ 2009/ 06/ 30/ 0
00158349 20090630105142/ Rendered/ PDF/ WPA983.pdf
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fundamentalmente en cubrir necesidades basicas- como alimentacion, vivienda,
educacién y sanidad; esto quiere decir que no son utilizadas con razones
“productivas’, sino que van al inversion directa en capital humano, ademas de una
necesidad. No obstante, gastar en necesidades basicas también tiene un efecto
multiplicador en la comunidad.

A primera vista, los beneficios surgidos en el plan econémico en los paises
de origen son positivos a corto plazo, derivando de los flujos respectivos. Lo que
sucede es que en el pais de origen disminuye la presion dirigida hacia el mercado
de trabajo et conlleva importancia las remesas enviadas por los migrantes. Sn
embargo, a largo plazo, los efectos pueden resultar desastrosas- segun el punto de
vista de Gerard- Frangois Dumont'62; |a emigracion se convierte de este modo en
una solucion facilmente de aplicar, en vez de adoptar las reformas politicas
necesarias para el desarrollo. No es posible abordar la migracion sin la perspectiva
transnacional de la “creciente intensidad de flujos poliédricos entre personas,
objetos, informaciones, simbolos mas alla de las fronteras nacionales”163.

Lecciones del pasado y consideraciones para el futuro

Indiscutiblemente, América Latina habia experimentado entre 2003 y 2007
un ritmo de crecimento econdmico sostenido, gracias al favorable contexto
internacional que existié al momento dado: aumento en los flujos comerciales, alza
sostenida en los precios relativos de sus principales productos de exportacion y
elevados niveles de remesas — transferencias realizadas por los trabajadores del
exterior hacia sus familias de origen. Por consiguiente, entre los efectos positivos
que procedieron de esto podemos mencionar entre otros unareduccién significante
del desempleo, indigenciay niveles de pobreza.

Desde los mediados de los ‘80s hasta principios de los 2000s, los patrones
de desarrollo econémico y social de las dos regiones fueron particularmente

complementarios. Por un lado, América Latina procuraba “acelerar su insercion

162 DUMONT, Francois- Gerard. Les migrations internationales: les nouvelles logiques migratoires.

Paris: Ed. Sedes, 1995. ISBN: 978-2718194295

163 Nuevos retos del transnacionalismo en el estudio de las migraciones, Ministerio de Trabajo e

Inmigracion, Madrid, 2008, Solé, Carlota/ Parella, Sonia/ Cavalcanti, Leonardo, 1SB: 9788484173120
101




Revista Europea de Estudios Latino Americanos

internacional utilizando la inversion extranjera directa (IED) como fuente de -
nanciamiento e instrumento para la modernizaciéon productiva, mientras que por
otro, Europa avanzaba en reformas orientadas a la creacion de una union
econémica profunda.”184 De este modo, La Unién Europea se transformé en la
principal fuente de |IED para América Latina, y esta se convirtio en el principal
destino de lasinversiones europeas dirigidas a economias emergentes.

Segun el informe'85 presentado por laempresa de consultanciafinanciera JP
Morgan en Octubre 2012, |a taza reducida de crecimiento que Europa atraviesa ya
ha empezado a afectar laregion en lo que incumbe los precios muy elevados de los
granos, con repercusiones sobre el alzamiento de la inflacion. Los principales
analistas econdmicas preveen escenarios bastante sombrios y aun toman en
consideracion una fuerte caida del euro. Luis Alberto Moreno, presidente del Banco
Interaméricano de Desarrollo, comenta en una entrevista'®® que el impacto
negativo de la situacidon europea podria afectar las perspectivas de crecimiento de
América Latina a largo plazo con casi 40% y sugiere que los factores de decision
europeos utilicen como ejemplo lamanera en que las crisis latino-americanas de los
‘80s han sido superadas. Por la causa recién nombraday lalaralentizacion de China
y Estados Unidos, “los paises latinoamericanos tuvieron un crecimiento promedio
de 4,3% en 2011, que se desaceler6 a 3,7% en 2012.”167

A pesar de que Europa sigue aportando una contribucién de alrededor 13%
en la economia de la regidn, la crisis que ella atraviesa juega también un papel
decisivo, debido a las instituciones financieras europeas que dirigen una parte
significante de la afluencia de capital hacia la region latino-americano. A su turno,
conforme con los datos'68 de Noviembre 2012 del Banco Mundial, América Latinay

el Caribe registraron un aumento de 50% en el numero de personas que accedieron

164 http:/ / www .cepal.org/ publicaciones/ xml/ 0/ 48080/ UnionEuropea.pdf

165http:/ / www.jpmorgan.com/ cm/ BlobServer ?olobkey= id&blobwhere= 13205849958 28&blobhea
der=application%2Fpdf&blobcol= urldata&blobtable= MungoBlobs

166 hitp:/ / www.espanol.rfi.fr/ americas/ 20120526-america-latina-comienza-sentir-los-efectos-de-
la-crisis-europea-segun-luis-alberto

167 |bidem 3

168 http:// www.bancomundial.org/ es/ news/ 2012/ 11/ 13/ new-world-bank-report-finds-fifty-
percent-increase-middle-class-latin-america-over-last-decade
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ala clase media en la ultima década, hasta abarcar el 30% de la poblacion regional
en 2009.

La crisis de la deuda soberana que atraviesa la zona Euro es desde muchos
puntos de vista parecida ala de América Latina de los anos 90s. De hecho, por muy
diferentes que fueran los sistemas e instituciones financieras de Europa y América
Latina, muchas similaridades aun se pueden observar respecto a los planes
establecidos para stabilizar las economias.

Entre 1980 y 2003 América Latina habia experimentado 38 crisis
economicas, de las cuales importantes lecciones han sido aprendidas por las
autoridades, hombres politicos y aun el publico. Es una cosa natural, dado que el
dicho de George Santayana - segun lo cual los que no aprenden de los errores
cometidos durante el pasado estan condenados a repetirlos — refleja con mucha
claridad la situacion actual. Tiene también una gran importancia lo que Moisés
Naim (anteriormente Ministro de Comercio de Venezuela y editor-in-chief de la
revista internacional Foreign Policy ) llama en uno'®® de sus entrevistas un
“paquete econdmico completo, coherente y sostenible desde un punto de vista
politico alargo plazo.”170

En su entrevista'”! publicada por el centro estadounidense de analisis
politico “The Inter-American Dialogue™ Daniel Marx, director ejecutivo de
Quantum Finances, destaca que lo que la experiencia latino-americana ha mostrado
es que prolongando y perpetuando un problema estructural por un largo periodo
de tiempo finalmente conducira a un circulor vicioso en que la economia se
encuentra atrapada. De este modo, aparecen tensiones internas, niveles muy altos
deinflacion y se registra poco o casi ningun crecimiento econémico. Para evitar que
esto ocurra, la primera condicion esencial seria conseguir un cierto nivel de
consenso politico y empezar el proceso de recuperacion.

Aunque la crisis de la deuda soberana afecté6 a América Latina a través del

canal comercial, debido especialmente a “la caida de la actividad econémica global

169 http:/ / www.presseurop.eu/ en/ content/ article/ 1151331-what-latin-america-can-teach-europe
170 [bidem 24

171 http:/ / www thedialogue.org/ page.cfm?pagel D= 32&publD= 2896
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que contrajo las importaciones de los paises desarrollados a causa de una
disminucion en sus respectivas demandas agregadas’ 72, otro papel fundamental lo
tuvieron tanto las instituciones financieras internacionales y los fondos de
cobertura de las economias desarrolladas — que empezaron a “retirar liquidez de
los mercados emergentes para cubrir sus propias plazas.”'’3 En este mismo
contexto, el mercado interno representa un factor de estabilidad, a que los bancos
de desarrollo prestaron aun mas atencion.

Por otro lado, la region latino-americana mantiene todavia una alta
dependencia del flujo de inversiones directas y financieras, necesarias para “cubrir
tanto las demandas de financiamiento publico privado y privado, como para
aumentar el stock de infraestructura y la competividad promedio de los sectores
mas dinamicos.” 174

En términos generales, la depreciacion del euro, la tasa elevada de
desempleo y la austeridad fiscal de Europa son factores previsionadas adiminuar la
demanda por las exportaciones de laregion latino-americana.

Un ejemplo relevante lo constituye el caso de Brasil, el “pibe de oro” de las
economias emergentes, que ha superado el crecimiento de Europa de Qeste y los
Estados Unidos y a que muchas de las predicciones lo situaban entre las futuras
superpoderes econdomicas. El recién tumulto europeo tiene repercusiones sobre la
demanda de los productos manufacturados, mientras que la moneda brasilena
mantiene su fortaleza, disminuyendo la competividad de sus exportaciones. Un caso
similar lo representa en Europa la economia de Suiza y la consolidacion sostenida
del franco. Todo esto se ha producido, basicamente, por el aluviéon de inversores
que quieren proteger su dinero en el franco suizo, considerado siempre como una
de las divisas mas potentes y seguras. A mayor demanda, el tipo de interés es

menor, puesto que el Estado puede colocar el dinero mas facilmente. Otro ejemplo

172 Informe del Instituto Universitario de Andlisis Econdmico y Social (Universidad de Alcala),
Impactos de /a crisis financiera en Ameérica Latina: principales consideraciones para una discusion,
Nr.02/2011,1S9N: 2172-7856
173 Ibidem 27
174 Informe del Instituto Universitario de Analisis Econdmico y Social (Universidad de Alcala),
Impactos de la crisis financiera en América Latina: principales consideraciones para una discusion,
Nr.02/2011,1S9N: 2172-7856
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muy adecuado es Chile, que, a pesar de una coordinacién muy buena de politicas
macro-economicos, sufrié el impacto delacrisis.

Puesto en relacidon con la crisis europea, las razones principales por las
cuales las economias latino-americanas registran un ritmo de crecimiento
decelerado son factores estructurales como la fuerte dependencia de los flujos de
dinero direccionados por los inversores, flujos que en tiempos de incertidumbre se
invierten.

De hecho, el éxito de Brasil antes de la crisis habia inspirado laimitacion del
modelo en otros paises latino-americanos como Peru o México, que adoptaron por
consiguiente “politicas fiscales mas conservativas y habian acumulado suficientes
reservas extranjeras para protegerse durante la tormenta econdmica’17® — segun la
previsiones de Neil Shearing, economista en la compafia londonense de
consultancia “Capital Economics.” Como apoyo suplimentar, los precios del crudo
en la region se han mantenido altos, a pesar de las dificultades financieras
atrvesadas. Otros resultados positivos se han registrado en Peru, adénde las
reservas metaliferas y la inversion privada, respectivamente extranjera han jugado
un papel importante en garantizar el crecimiento econdmico del pais en los ultimos
anos, a ritmos parecidos de China desde que el actual presidente Ollanta Humala
asumio el cargo, en 2011.

Uno de los puntos fuertes seguidos por las paises latino-americanos es saber
mantener niveles bajos de deuda y reservas internacionales altas. Por ejemplo, la
forma en la cual Brasil ha respondido a la crisis fue reduciendo su punto de
referiencia, adoptando medidas para debilitar el real brasilefio y atraer de esta
manera las exportaciones. Poco a poco, Brasil se ha convertido en una moderna
economia de izquierda que sigue un plano radical paraeliminar la pobreza.

Otra consecuencia muy significante de la actual crisis de la Eurozone, en la
que Portugal, Irlanda, Grecis, Espafia e Italia todavia no han encontrado una salida
plausible para solucionar sus problemas financieros y fiscales, es que los BRIC

(Brasil, Rusia, India y China ) emergen como las promotores del crecimiento

175http:/ / blogs.reuters.com/ macroscope/ 2012/ 06/ 08/ channels-of-contagion-how-europes-
troubles-are-hurting-latin-america/
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mundial, ayudando asimismo compensar la “anémica’ actuacion de las economias
americanay europeas.

Hasta el presente, las autoridades de los paises de América Latina han
implementado politicas que pretenden consolidar la diversificacion de las
exportaciones y consolidar los procesos de integracion regional, mediante la firma
de acuerdos de libre comericio con otros bloques regionales.

Otraleccion que ha evitado de esta forma las periodicas crisis de balanza de
pagos de los ‘70s y ‘90s es efectuar a tiempo intervenciones en los mercados
cambiarios con el fin de absorber el fuerte ingreso de capitales en los afios previos
de la desestablizacion, para desestimular los déficits en las cuentas corrientes y
fiscales.

En materiafiscal, las medidas comprendieron la disminucién de impuestos —
especialmente al consumo, el aumento de subsidios y beneficios tributarios, asi
como la creacidon de planes sociales y “incentivos transitorios a la inversion en
sectores claves (..) que generan efectos multiplicadores en materia de contratacion
de mano de obra”17¢ —y esto es el caso de Argentina, Uruguay, Chile, Colombia y
Peru. En las demas situaciones —tomando como ejemplo los casos de Brasil y Peru —
las soluciones encontradas fueron una reduccién de los impuestos a las operaciones
financieras, respectivamente la puesta en marcha de un sistema en que las
empresas pudieron ejecutar obras y de esta manera descontar la valor de los
impuestos a ser pagados. Conforme con los datos presentados por la CEPAL en su

“Balance Preliminar de /as Economias de América Latina v el Caribe 2012177, casi

todos los paises implementaron medidas que pretenden tanto sostener, como
incrementar el gasto en infraestructura publicay acelerar latasa de crecimiento de
las economias nacionales.

Las medidas puestas en marcha revelan que, a diferencia de las crisis

ocurridas en las ultimas décadas del siglo pasado, América Latina cuenta hoy con

176 Informe del Instituto Universitario de Analisis Econémico y Social (Universidad de Alcala),
Impactos dela crisis financiera en América Latina: principales consideraciones para una discusion,
Nr.02/2011,1SSN: 2172-7856

177http:/ / www .eclac.org/ cgibin/ getProd.asp?ml=/ publicaciones/ xml/ 4/ 48594/ P48594 .xml| &xsl=
[ publicaciones/ ficha.xsl&base=/ publicaciones/ top_publicaciones.xsl#
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“margenes mas holgados para adoptar politicas macroeconémicas anticiclicasy (..)
la adopcion generalizada — excepto Panama y Ecuador — de intervenciones
controladas y compatibles con metas pre-anunciadas de inflacién.”178

Las recomendaciones'”® del Banco Mundial incluyen medidas que
preteneden estimular el consumo domestico, a través de la reduccién de tasas
sobre las transacciones financieras, recortes de impuestos sobre productos
domesticos y de las tasa de interés. Esto es porque en América Latina persiste un
fendmeno repartido, en cual muchos ciudadanos prefieren viajar a los Estados
Unidos para comprar bienes domesticos a un precio mas bajo; un caso similar
ocurre en laregién nortefia de Rumania, que se encuentra muy cerca de lafrontera
con la Republica Moldaviay adonde la gente prefiere ir para hacer las compras.

Las opiniones de los analistas convergen en un punto comun, lo que fue
enunciado por Uri Dadoush'8 en una entrevista'8' publicada por el centro
estadounidense de analisis politico “The Inter-American Dialogue™: una moneda
nacional sobrevalorada debilitara el crecimiento y podria ser la precursora de un
bloqueo subito, que es alimentado por una afluencia muy grande de capital
extranjero.

Las profundas divisiones existentes en Europa presentan la mayor amenaza
para el Euro, dado que la toma de decisiones en la Euro-zona requiere
negociaciones internacionales entre 17 paises y se desarrolla, por lo tanto, bastante
lentamente.

A fin de cabo, la economia capitalista siempre ha tenido y continuara
pasando por ciclos econdmicos. Por definicidn, las economias dependen antes que
nada de los consumidore y las fluctuaciones ciclicas son estrechamente ligadas a su
desarrollo. No obstante, una de las mas frecuente recomendaciones planteadas por

los analistas econdmicos de la region y compartida por mi es una industrializacion

178 [nforme macroeconomico de América Latina y el Caribe, Janio 2012, ISBN: 978-92-1-221091-9,
publicacién de las Naciones Unidas http:/ / www.cepal.org/ publicaciones/ xml/ 5/ 46985/ informe-
macr oeconomico.pdf

179 http:/ / www.bloomberg.com/ news/ 2012-01-04/ imf-latin-america-faces-toxic-threat-in-europe-
crisis.html

180 Director del programa econémico a Carnegie Endowment for International Peace

181 http:/ / www.thedialogue.org/ page.cfm?pagel D= 32&publD= 2896
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mas fuerte de las sociedades latino-americanas, que fomentaria la prosperidad
economicay disminuirialadependenciadel mercado de materia prima.

Conforme con las previsiones del Informe'82 de la CEPAL, al momento actual
se abre una oportunidad unica para disefiar una estrategia que permita forjar una
nueva relacion estratégica con la Unidon Europea en el marco de un mundo
multipolar; estarelacion debe tener en cuenta la heterogeneidad dentro de ambas
regiones, prestando atencién a las oportunidades y restricciones que enfrentan sus
economias con menor grado de desarrollo.

Lo que las crisis financieras de la ultima década ensefiaron ante todo fue el
hecho de que las grandes economias no pueden actuar separadamente en tiempos
sombrios, como los que pasamos hoy en dia; en otras palabras, quedan
intrinsicamente unidas “en la enfermedad y en la salud.” Por lo tanto, el desafio
consiste en saber como operar en el punto neuralgico sin dafiar las partes sanas. Sn
duda, la solucion final deberia incluir posibles escenarios del problemay encontrar
el método adecuado para que las economias de América Latina puedan “navegar”
en tiempos de crisis global sin “volcar”. Posibles respuestas incluyen manejar las
finanzas publicas con prudencia y saber cuando y cdmo regular los bancos, crear
empleo y apoyar la expansiéon de la clase media — como paso en Brasil, Chile o
Colombia.

Otro aspecto importante que los factores de decision de Europa deben
plantearse es saber como beneficiar de las experiencias - tanto positivos, como
negativos — de una region que conoce mas que otras atravesar las crisis
economicas, fracasos bancarios, “choques’ externos y efectos de despilfarro
conllevados por altas deudas y promesas vacias del populismo. En definitivo, segun
dice Oscar Wilde en su libro “ The importance of being earnest’, “la verdad es rara

vez puray nuncasimple.”

182 Informe CEPAL - La Union Europea y América Latina y el Caribe: Inversiones para el crecimiento,
lainclusion social y la sostenibilidad ambiental, Octubre 2012,
http:/ / www .cepal.org/ publicaciones/ xml/ 0/ 48080/ UnionEuropea.pdf
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